Fondsgebundene Lebens- und
Rentenversicherung

Wissenschaftfiche Disnste ‘ Deutscher Bundestag

Sachstand
n— Gilt § 314 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)' auch fiir fondsgebundene Lebensversicherungen?

2.  Fondsgebundene Lebensversicherungen

Einzelfrage :
Eine fondsgebundene Lebensversicherung stellt eine Versicherung auf den Todes- oder Erlebens-
fall dar. Sie kombiniert Risikolebensversicherung mit Investmentfonds. Der sogenannte Sparan-
teil wird Investmentfonds (Renten-, Aktien- oder Immobilienfonds) zugewiesen.

Das in diesen Fonds angelegte Kapital bildet eine Abteilung des sogenannten Sicherungsverma-
gens des Versicherungsunternehmens (§ 125 Abs. 5 VAG). Das Sicherungsverméagen spiegelt die
vom Versicherungsunternehmen fiir die Versicherungsnehmer organisierten Sparvorginge. Es ist
Teil des Vermogens eines Versicherungsunternehmens, der eine vollstindige Bedeckung der pri-
vilegierten Forderungen mit Sicherungsvermigensmitteln gewiihrleistet."?

Es ist somit Eigentum des Versicherungsunternehmens und nicht ein sogenannten Sonderverma-
gen gemilll § 1 Abs, 10 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB). Das Sondervermégen von Investmentge-
sellschaften ist vom Vermégen der Investmentgesellschaft getrennt. Dadurch soll sichergestellt
werden, dass das eingelegte Kapital der Anleger vor dem Zugriff der Investmentgesellschalt
selbst und vor dem Zugriff von Gliubigern (im Insolvenzfall) geschiitzt ist.*
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Also ACHTUNG:

Die Versicherer schicken zwar jahrlich in ihrer Wertmitteilung die jeweiligen "Anteile" an den Fonds, die
dem Kunden angeblich gehoren,

ABER: wenn die Versicherung monetare Probleme i. S. des § 314 VAG hat, sind diese Anteile Teil des
"Sicherungsvermogens" des Versicherers und KEIN Sondereigentum des Kunden und damit nicht
insolvenzgeschiitzt!

§ 314 — Herabsetzung etc. von Leistungen moglich



